Recenzie a anotacie

Cunderlik,L. a kol.: Inovativne a atypické modely spravy majetku na finan¢-
nom trhu a suvisiace otazky. Praha : Leges, 2019, 184 s.

Kolektiv autorov Katedry finan¢ného prava
Pravnickej fakulty Univerzity Komenského
v Bratislave pod vedenim prof. JUDr. Cubomi-
ra Cunderlika, PhD., spracoval vedecku kolek-
tivnu monografiu tematicky zamerant na syn-
tézu a analyzu aktualnych poznatkov o vybra-
nych finanénych inovaciach v oblasti spravy
majetku na finan¢nom trhu, pri¢om neobisiel
ani klasické modely spravy majetku na financ-
nom trhu, modely spravy majetku v§eobecne ¢i
pohlad na stvisiaci historicky kontext.

Monografia je vystupom grantového pro-
jektu VEGA ¢. 1/0440/17 s nazvom Inovativne
formy tvorby penaznych fondov a ich prevo-
dov. Je prehladne $truktirovand na vSeobecnti
Cast’ zaoberajucu sa tradi¢nymi modelmi spra-
vy majetku, zvy¢ajnymi spésobmi investovania
na finanénom trhu ¢i recentnym vyvojom do-
hl'adu nad finanénym trhom; a osobitnu Cast’
venovanu inovativnym a atypickym modelom
spravy majetku na finanénom trhu, peer to peer
lendingu ako inovativnej forme financovania,
$pecifikam fungovania crowdfundingu v Rus-
kej federacii, financovaniu startupov, automati-
zovanému poradenstvu ¢i vybranym aktualnym
trendom v sprave majetku na finan¢nom trhu.

Akademicka i prakticka erudicia autorov sa
v publikacii prejavuje metodickym pristupom,
popisované su teoretické vychodiskd dopliané
praktickymi sktsenostami a navrhmi de lege
ferenda.

Rad by som vyzdvihol, ze publikacia sa ve-
nuje aktualnym problémom, ktoré nie st v ob-
lasti slovenskej pravnej vedy dostatocne per-
traktované. Zaujali ma najma kapitoly venova-
né financovaniu startupov a automatizovanému
poradenstvu.

Autori charakterizuja startupy ako obchod-
né spolo¢nosti v ranej etape vyvoja s vysoko-
inovaénym produktom. Uvodna definicia je
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doplnena enumeréaciou d’alsich typickych zna-
kov (rizikovost’, koncentrované rozhodovanie,
volatilné spracuvanie informacii, neformalna
Struktara, vysoky potencidl produktov atd.).
Dalsie poskytované informacie su venované
vplyvu investorov na profesionalizaciu a Stan-
dardizaciu obchodnej spolocnosti, Specifickym
rizikdm spojenym s investovanim do sturtupov,
ako aj reguldcii spravy rizikovych investicii.

V dnesnom postmodernom svete inovacie
neobchddzaji ani oblast’ financii. Hovorime
o fin-tech alebo finan¢nych inovaciach. Sym-
paticky preto posobi skutocnost’, ze publikacia
neopomina tzv. automatizované poradenstvo
(robo-advice). Autori priblizuju problematiku
metodicky vymedzenim vSeobecnych vycho-
disk pre poradenstvo a rozdelenim finanéného
poradenstva na tradi¢né finan¢né poradenstvo
(finan¢né poradenstvo tvarou v tvar), finanéné
poradenstvo realizované tvarou v tvar s pomo-
cou pocitacového algoritmu, hybridné finanéné
poradenstvo (poradenstvo s vyuzitim webovej
stranky, webchatu, telefébnu) a plne automatizo-
vané finan¢né poradenstvo (poradenstvo pro-
strednictvom webovej stranky bez fyzického
poradcu).

Zrozumitelne je popisovany mechanizmus
poradenstva na zaklade algoritmu spractvajice-
ho vstupné informacie zo strany klienta, pricom
publikacia zaroven poskytuje prehl'adni sumari-
zaciu vyhod (nizsie naklady, dostupnost’ SirSie-
mu spektru klientov, SirSia mnozina dostupnych
sluzieb, komplexnost), ako i nevyhod/rizik auto-
matizovan¢ho finanéného poradenstva (rizika
vyplyvajuce z neznalosti fungovania automati-
zovaného nastroja finanéného poradenstva, po-
stupné Uplné eliminovanie l'udského faktora).
Pozornost’ je tieZ venovana automatizovanému
investicnému poradenstvu ¢i automatizovanému
riadeniu portfolia. Autori upozoriuju i na regu-
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la¢né vyzvy vyvolané inovaciami v oblasti auto-
matizovaného poradenstva vo vztahu k zaiste-
niu dostato¢nej tirovne ochrany klienta (investo-
ra) ako finan¢ného spotrebitel’a.

Dalgia Gast’ publikécie je venovana vybra-
nym aktudlnym trendom v sprave majetku na
finanénom trhu. Pozornost’ je venovana efekti-
vite uplatfiovania prav akcionarov verejnych
akciovych spolo¢nosti (obchodovanych na re-
gulovanych trhoch). Autori upozorfiuji na ne-
schopnost’ spolocnosti efektivne identifikovat
svojich akcionarov a pertraktuju tlohu sprostred-
kovatel'ov v oblasti ochrany a vykonu prav ak-
cionarov. Prakticka erudicia autorov je doku-
mentovana informaciami o transpozicii smerni-
ce EP a Rady (EU) 2017/828 zo 17. méaja 2017,

ktorou sa meni smernica 2007/36/ES, pokial
ide o podnietenie dlhodobého zapojenia akcio-
narov, ktora posiliiuje riadenie a spravu (corpo-
rate governance) regulovaného emitenta (t. j.
verejnej akciovej spolocnosti) do pravneho po-
riadku Slovenskej republiky.

Okrem vedeckého prinosu by som rad spo-
menul spolocensky a I'udsky rozmer publika-
cie. Monografia je venovana pamiatke JUDr.
Stefana Hréku, PhD. (+ 16. 10. 2019), dlhoroé-
ného pracovnika Narodnej banky Slovenska
a tajomnika Bankovej rady Narodnej banky
Slovenska, ktory zaroven akademicky pdsobil
v odbore finanéné pravo. Cest’ jeho pamiatke!

Milan Hod 4™

* doc. JUDr. Milan Hodas, PhD., Ustav 3tatu a prava SAV, v.v.i.
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